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Noticias del Mercado

Lo que pasó esta semana
Internacional:

• Suba del petróleo por conflicto en Medio Oriente: la escalada bélica en la región vinculada a Irán impulsó el precio del Brent por encima de USD 90, con una suba de más del 25% en pocas 

semanas. El aumento generó preocupación por nuevas presiones inflacionarias globales y mayor volatilidad en los mercados.

• Impacto en mercados financieros: la suba del petróleo y los riesgos geopolíticos provocaron caídas en bolsas de Europa y Asia, subas de rendimientos de bonos y fuerte castigo a acciones 

de aerolíneas y transporte.

• Nueva política arancelaria en EE.UU.: el presidente Donald Trump impulsa un arancel global del 15% a las importaciones, que comenzaría a implementarse esta semana tras un fallo 

judicial que frenó el esquema anterior. La medida podría recaudar cerca de USD 50.000 millones en el corto plazo y reaviva tensiones comerciales.

• Mercado laboral de EE.UU.: los últimos datos mostraron pérdida de empleo y suba del desempleo, lo que refuerza la incertidumbre sobre la fortaleza del crecimiento estadounidense y el 

impacto de las políticas comerciales en la actividad.

• Expectativas de política monetaria: la Reserva Federal de Estados Unidos advirtió que la incertidumbre económica está afectando la confianza del consumidor, en un contexto donde el 

mercado sigue de cerca los próximos datos de inflación para evaluar futuros recortes de tasas.

Local:

• El dólar oficial mostró volatilidad tras el impacto del conflicto en Medio Oriente. Luego de una primera rueda estable, el tipo de cambio subió hasta $1.415, la mayor suba diaria desde fines 

de noviembre. A pesar del movimiento, el tipo de cambio continúa 12,3% por debajo del techo de la banda cambiaria ($1.613).La presión cambiaria se dio en un contexto de fortalecimiento 

global del dólar, con el índice U.S. Dollar Index subiendo 0,6%, lo que también provocó depreciaciones en monedas emergentes como el real brasileño (-1,8%) y el peso mexicano (-1,9%). 

En este marco, el mercado interpretó que el Banco Central de la República Argentina intervino vendiendo cobertura cambiaria, dado el fuerte aumento del volumen operado en futuros dólar 

linked cortos.

• Los activos argentinos acompañaron el clima internacional adverso. Las acciones locales registraron caídas, particularmente en el sector financiero, mientras que algunas compañías 

energéticas lograron leves subas gracias al aumento del petróleo. Los bonos soberanos en dólares retrocedieron, lo que llevó al Riesgo País a 573 puntos básicos. En contraste, los activos 

en pesos continúan consolidando rendimientos más bajos.

• Expectativas macroeconómicas (REM)El último relevamiento del Banco Central de la República Argentina elevó la inflación esperada para 2026 a 26,1% (vs 22,4% previo).También subió 

la tasa TAMAR proyectada a 24%, lo que implicaría tasas reales levemente negativas.Se espera una depreciación más moderada del tipo de cambio, con una proyección de $1.707 para 

fin de año.

• Según el informe de complejos exportadores del INDEC, en 2025 el complejo sojero lideró las exportaciones con USD 21.442 millones (24,4% del total), seguido por el sector petrolero y 

petroquímico.

• El Congreso aprobó la Ley de Modernización Laboral, mientras que el presidente Javier Milei inauguró las sesiones legislativas con una agenda de reformas institucionales, tributarias y 

regulatorias.En el equipo económico, el ministro Luis Caputo confirmó la salida de Alejandro Lew de la Secretaría de Finanzas, reemplazado por Federico Furiase.

• El Gobierno también evalúa financiamiento bilateral con distintos países y espera un desembolso cercano a USD 1.000 millones del Fondo Monetario Internacional en el corto plazo.
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PAGOS DE ESTE MES
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TZXM6 31/3/2026 CAPITAL
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*Precios al cierre del día hábil anterior a la fecha del informe

6/3/2026 Var. Semanal MTD YTD (2 )

Tasas de Referencia

US 2Y * 3,54% 16,4 bps 9,5 bps 8,9 bps

US 10Y * 2,08% -188,0 bps -193,5 bps -204,6 bps

Riesgo País 573,00 bps -3,0 bps -3,0 bps 4,2 bps

Tamar Privados (1)  * 31,00% -6,2 bps -25,0 bps 212,5 bps

  (1) Tasas calculadas como TNA      (2) Variación acumulada desde principio de año

MONEDAS

Dólar A 3500- MULC 1.413,82 0,3% 0,3% -3,1%

Dólar MEP 1.435,85 1,0% 1,0% -3,0%

Dólar CCL 1.470,00 -2,1% -2,1% -4,9%

Canje 2,99% -47,1% -5,3% 9,2%

Dólar / Euro 1,16 -1,7% -1,7% -1,2%

DXY (Dollar Index) * 99,32 1,8% 1,8% 1,1%

Real / Dólar * 5,26 2,6% 2,6% -5,5%

Índices (USDC)

América

Merval 1.746,44 -0,7% -0,7% -11,6%

S&P 500 (USA)* 681,31 -0,7% -0,7% -0,8%

Nasdaq (USA)* 22.748,99 0,4% 0,4% -2,9%

DowJones (USA)* 47.954,74 -2,1% -2,1% -0,9%

Bovespa (Brasil)* 34.283,30 -6,8% -6,8% 16,5%

Europa

DAX (Alemania) 27.642,94 -7,5% -7,5% -3,9%

CAC 40 (Francia) 9.338,76 -7,9% -7,9% -2,7%

IBEX 35 (España) 20.016,50 -7,7% -7,7% -1,8%

COMMODITIES (CHICAGO)

Soja (USD/Ton.)* 427,57 0,6% 0,6% 11,2%

Maíz (USD/Ton.)* 173,82 0,6% 0,6% 0,2%

Trigo (USD/Ton.)* 214,11 -1,4% -1,4% 14,1%

Petróleo WTI (USD/Barril)* 74,58 14,2% 14,2% 31,8%

Oro (USD/Onza Troy)* 5.076,59 -3,8% -3,8% 16,8%
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feb-25 mar-25 abr-25 may-25 jun-25 jul-25 ago-25 sept-25 oct-25 nov-25 dic-25 ene-26 feb-26 mar-26 abr-26 may-26 jun-26 jul-26

IPC 2,40% 3,70% 2,80% 1,50% 1,60% 1,90% 1,90% 2,10% 2,30% 2,50% 2,80% 2,90%

REM ENERO 2,40% 2,10% 2,20% 1,90% 1,70% 0,016

REM FEBRERO 2,70% 2,50% 2,20% 1,90% 1,80% 1,70%

Interanual 66,90% 55,90% 47,30% 43,48% 39,40% 36,60% 33,60% 31,80% 31,30% 31,40% 31,50% 32,40%

Mediciones de inflación

Informe Semanal
Resumen de Mercado
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Fuente / INDEC

Enero YTD Últimos 12 meses

2,90% 2,90% 32,40%

Inflación



Informe Semanal
Reservas internacionales de BCRA
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Fuente: 1816

* RIN a valor de mercado: reservas brutas - encajes - swap chino - repo del BCRA con SEDESA

* 
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Informe Semanal
Cauciones, Cheques de Pago Diferido y Pagarés
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CAUCIONES EN ARS Y USD

Plazo (días) Moneda TNA Prom. TEA Monto Nominal

3 ARS 22,29% 24,94% 5.925.076.817.859    

7 ARS 26,18% 29,84% 65.442.912.561    

14 ARS 26,75% 30,49% 2.236.843.055    

21 ARS 25,66% 29,01% 126.485.455    

31 ARS 29,56% 33,90% 8.890.168.238    

3 USD 0,57% 0,57% 816.185.647    

CPD Avalados SGRS (ARS)

Plazo (días) TNA Prom. TEA Monto Nominal Cant. Negociada

0-30 28,1% 32,0% 855.000.000 6

31-60 29,7% 33,6% 32.817.308 8

61-90 29,7% 33,2% 482.747.232 65

91-120 30,4% 33,5% 1.181.955.828 63

121-150 30,6% 33,3% 575.404.486 33
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Ley Arg

BOPREAL

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Put Afip TIR Afip Duration Afip Precio Var.semanal

BPOB7 31/10/2027 30/4/2026 5,27% 1,34 30/4/2026 7,12% 0,14 101,50 0%

BPY26 1/6/2026 1/6/2026 -95,68% 0,23 -95,68% 0,23 70,60 -2%

BPOC7 31/10/2027 30/4/2026 6,25% 1,34 30/4/2027 6,51% 1,11 100,25 0%

BPOD7 31/10/2027 30/4/2026 6,62% 1,34 6,62% 1,34 99,79 0%

BPOA8 31/10/2028 31/10/2028 7,96% 2,53 30/4/2028 8,00% 2,07 90,80 0%

BPOB8 31/10/2028 31/10/2028 7,96% 2,53 2,53 1%

SOBERANOS EN DÓLARES Información al 06-03

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal

AL29 9/7/2029 9/7/2026 9,08% 1,7 61,2 -0,8%

AN29 30/11/2029 30/5/2026 8,77% 3,3 95,0 0,0%

AL30 9/7/2030 9/7/2026 9,40% 2,2 60,6 0,3%

AL35 9/7/2035 9/7/2026 9,96% 5,8 75,8 -1,2%

AE38 9/1/2038 9/7/2026 10,38% 5,0 77,9 -1,2%

AL41 9/7/2041 9/7/2026 9,86% 6,3 71,1 -1,1%

GD29 9/7/2029 9/7/2026 6,79% 1,8 63,5 0,7%

GD30 9/7/2030 9/7/2026 7,51% 2,2 63,0 0,6%

GD35 9/7/2035 9/7/2026 9,42% 5,8 78,0 -0,2%

GD38 9/1/2038 9/7/2026 9,44% 5,1 81,3 0,7%

GD41 9/7/2041 9/7/2026 9,54% 6,4 72,4 -0,7%

GD46 9/7/2046 9/7/2026 9,49% 6,6 68,8 -1,5%
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SOBERANOS AJUSTADOS POR CER Información al 06-03

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal

TZXM6 31/3/2026 31/3/2026 32,4% 0,0 207,1 0,2%

X29Y6 29/5/2026 29/5/2026 9,4% 0,2 106,6 0,0%

TZX26 30/6/2026 30/6/2026 9,3% 0,3 344,6 0,2%

TZXO6 31/10/2026 31/10/2026 9,6% 0,6 139,3 0,4%

TX26 9/11/2026 9/5/2026 10,2% 0,4 1228,0 0,3%

X30N6 30/11/2026 30/11/2026 9,5% 0,7 100,5 0,7%

TZXD6 15/12/2026 15/12/2026 9,4% 0,7 244,4 0,6%

TZXM7 31/3/2027 31/3/2027 9,0% 1,0 179,3 0,6%

TZXA7 30/4/2027 30/4/2027 8,6% 1,1 99,0 0,0%

TZXY7 31/5/2027 31/5/2027 2,8% 1,2 103,9 -1,1%

TZX27 30/6/2027 30/6/2027 8,2% 1,2 319,5 2,1%

TZXD7 15/12/2027 15/12/2027 9,4% 1,6 223,3 0,2%

TZX28 30/6/2028 30/6/2028 9,3% 2,1 288,5 0,5%

TX28 9/11/2028 9/5/2026 9,7% 1,2 1730,0 -0,3%

DICP 30/12/2032 30/6/2026 4,5% 3,1 45420,0 0,6%

PARP 30/12/2038 30/3/2026 8,4% 6,4 32250,0 1,1%

CUAP 30/12/2045 30/6/2026 8,5% 9,6 39690,0 1,0%

SOBERANOS DOLLAR LINKED Información al 06-03

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal

D30A6 30/4/2026 30/4/2026 17,41% 0,14 136990,00 -1,1%

TZV26 30/6/2026 30/6/2026 5,04% 0,31 138040,00 -0,6%



Informe Semanal
Títulos Públicos

12

SOBERANOS TASA DE REFERENCIA FIJA Información al 06-03

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal

TO26 17/10/2026 17/4/2026 42,3% 0,6 94,4 -0,6%

S17A6

S30A6S29Y6
S31G6 S30O6S30N6 T30A7T31Y7

20%

40%

60%

80%

0,00 0,20 0,40 0,60 0,80 1,00 1,20 1,40 1,60

TIR

Duration (años)

Lecaps

LECAPS - BONCAPS Información al 06-03

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal

S17A6 17/4/2026 17/4/2026 61,38% 0,11 104,64 0,2%

S30A6 30/4/2026 30/4/2026 51,15% 0,14 120,20 0,3%

S29Y6 29/5/2026 29/5/2026 47,35% 0,22 121,16 -0,2%

T30J6 30/6/2026 30/6/2026 43,03% 0,31 129,70 -0,1%

S31G6 31/8/2026 31/8/2026 37,98% 0,48 108,89 0,5%

S30O6 30/10/2026 30/10/2026 36,08% 0,64 110,94 0,9%

S30N6 30/11/2026 30/11/2026 37,93% 0,00 102,75 -0,2%

T15E7 15/1/2027 15/1/2027 39,24% 0,85 121,40 0,0%

T30A7 30/4/2027 30/4/2027 36,63% 1,14 110,15 0,3%

T31Y7 31/5/2027 31/5/2027 35,75% 1,23 104,15 0,4%

TY30P 30/5/2030 30/5/2026 26,97% 2,74 118,75 1,5%

DUALES Información al 06-03

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal

TTM26 16/3/2026 16/3/2026 34,06% 0,2 148,35                 0,4%

M30A6 30/4/2026 30/4/2026 33,57% 1,7 109,25                 0,4%

TTJ26 30/6/2026 30/6/2026 39,07% 3,8 146,30                 0,5%

M31G6 31/8/2026 31/8/2026 40,36% 5,8 111,90                 0,0%

TTS26 15/9/2026 15/9/2026 40,32% 6,3 144,55                 0,5%

TTD26 15/12/2026 15/12/2026 40,92% 9,4 142,30                 0,4%

TMF27 13/2/2027 13/2/2027 39,84% 11,8 104,90                 1,8%
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TEA (azul)TEM (rojo)

FUTUROS DE DÓLAR ROFEX al 06/03

Vencimiento Precio Var. Semanal Tasa directa TNA Implícita plazo TEA TEM Open Interest Volumen diario

31-03-26 1439,50 1,7% 1,8% 26,5% 30,1% 2,2% 1.113.296    220.698            

30-04-26 1472,00 2,7% 4,1% 27,3% 30,7% 2,3% 897.938       63.947              

29-05-26 1505,00 2,7% 6,4% 28,0% 31,2% 2,3% 2.210.322    27.891              

30-06-26 1540,50 2,8% 9,0% 28,2% 31,0% 2,3% 156.830       2.619                

31-07-26 1574,50 2,7% 11,4% 28,2% 30,6% 2,3% 149.877       290                   

31-08-26 1610,50 2,4% 13,9% 28,5% 30,6% 2,3% 41.451         -                     

30-09-26 1646,00 2,2% 16,4% 28,8% 30,6% 2,2% 10.463         1                       

30-10-26 1681,00 2,3% 18,9% 29,0% 30,4% 2,2% 13.225         -                     

30-11-26 1716,00 2,4% 21,4% 29,0% 30,1% 2,2% 36.294         -                     

30-12-26 1751,00 2,4% 23,8% 29,1% 29,8% 2,2% 851              -                     
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Fecha Cotización Var. Mensual Var. YTD

6/3/2026 1413,82 0,34% -3,12%

EVOLUCIÓN DÓLAR CAM1 - MAE

Cotización MEP Brecha MEP Cotización CCL Brecha CCL

1435,85 1,56% 1470,00 3,97%

Brechas MEP y CCL



Informe Semanal
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Cedear de ETF Var % ARS

SPYm.BA 43,0%

DIAm.BA 36,1%

XLFm.BA 25,1%

EWZm.BA 83,0%

QQQm.BA 48,9%

ARKKm.BA 67,9%

XLEm.BA 59,1%

EEMm.BA 60,7%

CCL 17,0%
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(1)

(1) Cotización en ARS

COTIZACIÓN MERVAL AL 06/03

Panel Líder Merval Última Var % Diaria Var % Semanal Var % YTD Volumen

Índice MERVAL 2.626.114,83 2,15% -16,00% -13,94% -

ALUAR 850,00$              6,45% -15,34% -14,44% 1.562.873

MACRO           10.380,00$          -2,26% -24,56% -22,83% 446.918

BYMA            306,00$              3,82% 1,58% 5,25% 8.726.993

CENTRAL PUERTO  2.157,00$           2,37% -20,04% -17,44% 1.207.326

COMER DEL PLATA 39,60$                -1,61% -35,19% -33,45% 21.672.347

CABLEVISION HOLD 6.990,00$           3,40% -9,06% -7,87% 10.176

EDENOR          1.876,00$           0,48% -19,14% -19,69% 344.423

FRANCES         6.885,00$           0,58% -26,91% -24,67% 167.652

GP FIN GALICIA  6.170,00$           -1,35% -25,36% -23,99% 3.382.626

MIRGOR          18.325,00$          0,96% -32,13% -32,88% 6.320

PAMPA ENERGIA   4.707,50$           3,07% -13,47% -10,50% 1.299.693

GPO SUPERVIELLE 2.474,00$           0,57% -31,18% -30,70% 945.624

TRAN GAS NORTE C 3.932,50$           5,36% -17,12% -18,12% 134.664

TRAN GAS DEL SUR 8.635,00$           4,29% -9,25% -7,40% 225.912

TRANSENER       4.010,00$           0,56% 15,56% 12,09% 615.138

TERNIUM ARG     662,00$              7,55% -5,43% -1,49% 1.410.823

GP FINAN VALORES 499,75$              -0,05% -9,14% -9,06% 4.304.154

YPF SOCIEDAD    55.100,00$          5,76% -2,39% 0,92% 660.336
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(1)

(1) Cotización en USD

COTIZACIÓN ADRs AL 06/03

Ticker Último Var % Diaria Var % Semanal Var % YTD Volumen

ETF MSCI Argentina 86,56 -0,35% -5,01% -5,36%

FRANCES 13,88$                -2,73% -22,50% -23,23% 441.421

MACRO 69,98$                -5,46% -20,82% -21,72% 375.696

CRESUD 10,81$                -0,46% -12,75% -14,55% 155.088

EDENOR 25,49$                -2,54% -14,42% -15,33% 45.578

GP FIN GALICIA 41,40$                -4,14% -21,93% -22,95% 1.270.420

PAMPA 79,18$                0,75% -10,03% -9,60% 176.860

GPO SUPERVIELLE 8,31$                  -2,46% -27,80% -29,46% 235.069

TELECOM 10,96$                -1,26% -5,03% -4,70% 157.206

TRAN GAS DEL SUR 29,13$                2,00% -5,42% -5,79% 127.321

TENARIS 52,79$                0,18% 35,10% 35,90% 1.750.339

YPF 37,20$                3,39% 2,51% 3,10% 1.955.576

IRSA 14,35$                -1,78% -13,66% -13,97% 75.128

CENTRAL PUERTO 14,58$                -0,95% -15,97% -15,82% 101.220

TERNIUM ARG 39,00$                -2,77% -0,34% 2,14% 73.485

CORP AMERICA 25,47$                -2,56% -4,14% -2,97% 30.293

LOMA 9,80$                  -1,21% -23,91% -22,90% 79.219

MERCADO LIBRE 1.778,67$           -0,10% -9,88% -11,99% 252.739
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(1)

(1) Cotización en ARS

COTIZACIÓN CEDEARs AL 06/03

Ticker Último Var % Diaria Var % Semanal Var % YTD Volumen

APPLE 19.000,00$          -0,11% -8,66% -8,4% 41.076

TESLA 39.380,00$          0,05% -13,07% -14,9% 16.022

PETROBRAS 26.100,00$          6,44% 42,08% 44,5% 159.692

ALIBABA GROUP 21.700,00$          2,55% -18,91% -13,1% 39.837

GENERAL ELECTRIC 59.600,00$          -0,38% -2,38% 0,4% 1.047

MICROSOFT CORP 20.270,00$          0,55% -16,23% -17,9% 234.403

VALE 11.110,00$          -1,07% 8,92% 11,3% 221.164

VISTA 30.980,00$          5,16% 21,59% 26,7% 1.096.467

AMAZON 2.195,00$           -1,44% -9,52% -10,3% 473.787

BANCO BRADESCO 5.415,00$           -0,82% 5,02% 7,6% 73.619

GOOGLE 7.630,00$           0,26% -8,84% -7,3% 178.919

MC DONALD´S 20.080,00$          0,40% 3,47% 3,3% 4.299

NETFLIX 3.025,00$           -0,08% 2,98% 1,4% 416.415

FACEBOOK 39.700,00$          -1,54% -5,07% -6,0% 37.941

COCA COLA 22.800,00$          0,88% 6,69% 6,9% 101.247

BERKSHIRE HATHAWAY 33.500,00$          0,06% -3,51% -4,0% 38.328

BIOCERES SEMILLAS 798,00$              -4,49% -62,46% -60,4% 141.924
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Para mayor información sobre la Newsletter o sobre FIRST Capital Markets, por favor contáctenos:

 Mesa de Operaciones: mesa@firstcma.com / 011 5239-3336  

Pedro A. Cristiá, CFA
Gerente General

Maria Rita Franchini
Compliance / Administración

Alejandro Caramella
Head Portfolio Manager

José Luis Garófalo
Vicepresidente Ejecutivo

Camila Stagnaro
Mesa de Operaciones

Victoria Mosquera
Mesa de Operaciones

Silvina Podesta
Compliance

Eugenia Magetti
Back Office

Natalia Trilla
Portfolio Analyst

Joaquin Aranguiz Atrio
Portfolio Analyst

Thiago Solovei
Mesa de Operaciones

David Martínez Yafar
Middle Office

Nicolás Spiaggi
Analista

Juan Manuel Pérez
Back Office

Federico Fernández Codón
Analista
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