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Internacional:

Suba del petréleo por conflicto en Medio Oriente: la escalada bélica en la regién vinculada a Iran impulsé el precio del Brent por encima de USD 90, con una suba de mas del 25% en pocas
semanas. El aumento generé preocupacion por nuevas presiones inflacionarias globales y mayor volatilidad en los mercados.

Impacto en mercados financieros: la suba del petrdleo y los riesgos geopoliticos provocaron caidas en bolsas de Europa y Asia, subas de rendimientos de bonos y fuerte castigo a acciones
de aerolineas y transporte.

Nueva politica arancelaria en EE.UU.: el presidente Donald Trump impulsa un arancel global del 15% a las importaciones, que comenzaria a implementarse esta semana tras un fallo
judicial que frené el esquema anterior. La medida podria recaudar cerca de USD 50.000 millones en el corto plazo y reaviva tensiones comerciales.

Mercado laboral de EE.UU.: los ultimos datos mostraron pérdida de empleo y suba del desempleo, lo que refuerza la incertidumbre sobre la fortaleza del crecimiento estadounidense y el
impacto de las politicas comerciales en la actividad.

Expectativas de politica monetaria: la Reserva Federal de Estados Unidos advirtié6 que la incertidumbre econémica esta afectando la confianza del consumidor, en un contexto donde el

mercado sigue de cerca los proximos datos de inflacién para evaluar futuros recortes de tasas.

Local:

El ddlar oficial mostré volatilidad tras el impacto del conflicto en Medio Oriente. Luego de una primera rueda estable, el tipo de cambio subié hasta $1.415, la mayor suba diaria desde fines
de noviembre. A pesar del movimiento, el tipo de cambio contintia 12,3% por debajo del techo de la banda cambiaria ($1.613).La presién cambiaria se dio en un contexto de fortalecimiento
global del ddlar, con el indice U.S. Dollar Index subiendo 0,6%, lo que también provocé depreciaciones en monedas emergentes como el real brasilefio (-1,8%) y el peso mexicano (-1,9%).
En este marco, el mercado interpreté que el Banco Central de la Republica Argentina intervino vendiendo cobertura cambiaria, dado el fuerte aumento del volumen operado en futuros délar
linked cortos.

Los activos argentinos acompafaron el clima internacional adverso. Las acciones locales registraron caidas, particularmente en el sector financiero, mientras que algunas compafiias
energeéticas lograron leves subas gracias al aumento del petréleo. Los bonos soberanos en dolares retrocedieron, lo que llevo al Riesgo Pais a 573 puntos basicos. En contraste, los activos
en pesos contintan consolidando rendimientos mas bajos.

Expectativas macroeconémicas (REM)EI ultimo relevamiento del Banco Central de la Republica Argentina elevé la inflacion esperada para 2026 a 26,1% (vs 22,4% previo).También subid
la tasa TAMAR proyectada a 24%, lo que implicaria tasas reales levemente negativas.Se espera una depreciacion mas moderada del tipo de cambio, con una proyeccién de $1.707 para
fin de afio.

Segun el informe de complejos exportadores del INDEC, en 2025 el complejo sojero lideré las exportaciones con USD 21.442 millones (24,4% del total), seguido por el sector petrolero y
petroquimico.

El Congreso aprobd la Ley de Modernizacion Laboral, mientras que el presidente Javier Milei inaugurd las sesiones legislativas con una agenda de reformas institucionales, tributarias y
regulatorias.En el equipo econdmico, el ministro Luis Caputo confirmo la salida de Alejandro Lew de la Secretaria de Finanzas, reemplazado por Federico Furiase.

El Gobierno también evalua financiamiento bilateral con distintos paises y espera un desembolso cercano a USD 1.000 millones del Fondo Monetario Internacional en el corto plazo.
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Calendario Econémico

Lunes Martes Miércoles Jueves Viernes
9/3/2026 10/3/2026 11/3/2026 12/3/2026 13/3/2026
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Balanza comercial
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euro (Ene)

Inflacion México

Balanza comercial
China

Ventas minoristas Brasil

Inflacion Brasil

indice de precios al
consumidor (IPC).

Cobertura nacional.
Febrero de 2026

Utilizacion de la
capacidad instalada en
la industria (UCII).

Enero de 2026

PAGOS DE ESTA SEMANA

TITULO

FECHA

PAGO

PAGOS DE ESTE MES

TITULO

FECHA PAGO
TTM26 16/3/2026 CAPITAL
S16M6 16/2/2026 CAPITAL
PARP 30/3/2026 CUPON
TZXM6 31/3/2026 CAPITAL




Informe Semanal

Resumen de Mercado

Tasas de Referencia

us 2y *
Us 10Y *
Riesgo Pais

Tamar Privados (1) *

(1) Tasas calculadas como TNA

Délar A 3500- MULC
Délar MEP

Délar CCL

Canje

Délar / Euro

DXY (Dollar Index) *
Real / Délar *

indices (USDC)

América

Merval

S&P 500 (USA)*
Nasdaqg (USA)*
DowdJones (USA)*
Bowespa (Brasil)*
Europa

DAX (Alemania)
CAC 40 (Francia)
IBEX 35 (Espafia)

COMMODITIES (CHICAGO)

Soja (USD/Ton.)*
Maiz (USD/Ton.)*

Trigo (USD/Ton.)*

Petréleo WTI (USD/Barril)*
Oro (USD/Onza Troy)*

*Precios al cierre del dia habil anterior a la fecha del informe

6/3/2026

3,54%
2,08%

573,00 bps

31,00%

1.413,82
1.435,85
1.470,00
2,99%
1,16
99,32
5,26

1.746,44
681,31
22.748,99
47.954,74
34.283,30

27.642,94
9.338,76
20.016,50

427,57
173,82
214,11
74,58
5.076,59

Var. Semanal

16,4 bps
-188,0 bps

-3,0 bps

-6,2 bps
(2) Variacion acumulada desde principio de afio

0,3%
1,0%
-2,1%
-47,1%
-1,7%
1,8%
2,6%

-0,7%
-0,7%
0,4%
-2,1%
-6,8%

-7,5%
-7,9%
-1,7%

0,6%
0,6%
-1,4%
14,2%
-3,8%

MTD

9,5 bps
-193,5 bps
-3,0 bps
-25,0 bps

0,3%
1,0%
-2,1%
-5,3%
1,7%
1,8%
2,6%

-0,7%
-0,7%
0,4%
-2,1%
-6,8%

-7,5%
-7,9%
-1,7%

0,6%
0,6%
-1,4%
14,2%
-3,8%

YTD (2)

8,9 bps
-204,6 bps
4,2 bps
212,5 bps

-3,1%
-3,0%
-4,9%
9,2%
-1,2%
1,1%
-5,5%

-11,6%
-0,8%
-2,9%
-0,9%
16,5%

-3,9%
-2,7%
-1,8%

11,2%
0,2%
14,1%
31,8%
16,8%
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Spread de riesgo soberano en el gobierno de Milei
(serie diaria en bps)
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Reservas internacionales de BCRA T T —

Reservas internacionales v compra de divisas

Reservas internacionales y compra de divisas en el MLC Compra de divisas del BCRA en el MLC
En millones de Délares, Ultimos 3 meses al 5/3/2026 (incluye datos provizorios del BCRA) Saldo diario v acumulado Ytd en millones de Délares, al 5/3/2026 (incluye datos provisorios del BCRA)
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Internacional S
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Cauciones, Cheques de Pago Diferido y Pagarés SERETTAL MR ERETS
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Ticker Maturity Prox. Vto TIR Duration Precio Var.semanal 20% e leyArg

AL29 9/7/2029 9/7/2026 9,08% 1,7 61,2 1%

AN29 30/11/2029 30/5/2026 8,77% 3,3 95,0 1%

AL30 9/7/2030 9/7/2026 9,40% 2.2 60,6 1% ALl

AL35 9/7/2035 9/7/2026 9,96% 5,8 75,8 12% Ao AE3S

AE38 9/1/2038 9/7/2026 10,38% 5,0 77,9 10% 7 T
LA opom | opors | ess% 83 7w LB

GD29 9/7/2029 9/7/2026 6,79% 18 63,5 6% L

GD30 9/7/2030 9/7/2026 7,51% 2,2 63,0 4%

GD35 9/7/2035 9/7/2026 9,42% 5,8 78,0 2%

GD38 9/1/2038 9/7/2026 9,44% 5,1 81,3 0%

GD41 9/7/2041 9/7/2026 9,54% 64 72,4 0,00 1,00 200 3'10 ) 400 500 6,00 7.00

GD46 9/7/2046 9/7/2026 9,49% 6,6 68,8 ation (afes)

BOPREAL

Ticker Maturity Préx. Vto TIR Duration Put Afip TIR Afip Duration Afip Precio Var.semanal
BPOB7 31/10/2027 30/4/2026 5,27% 1,34 30/4/2026 7,12% 0,14 101,50 0% l
BPY26 1/6/2026 1/6/2026 -95,68% 0,23 70,60 I:-
BPOC7 31/10/2027 30/4/2026 6,25% 1,34 30/4/2027 6,51% 1,11 100,25 0%

BPOD7 31/10/2027 30/4/2026 6,62% 1,34 6,62% 1,34 99,79 0% |]
BPOA8 31/10/2028 31/10/2028 7,96% 2,53 30/4/2028 8,00% 2,07 90,80 0% |]
BPOB8 31/10/2028 31/10/2028 7,96% 2,53 2,53 1% !

10
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SOBERANOS AJUSTADOS POR CER Informacién al 06-03

Ticker Maturity Prox. Vto TIR Duration Precio Var.semanal
TZXM6 31/3/2026 31/3/2026 32,4% 0,0 207,1 0,2%
TIR Soberanos CER

X29Y6 29/5/2026 29/5/2026 9,4% 0,2 106,6 0,0% 35%
TZX26 30/6/2026 30/6/2026 9,3% 0,3 344,6 0,2% ® TZXM6

30%
TZX06 31/10/2026 31/10/2026 9,6% 0,6 139,3 0,4%
TX26 9/11/2026 9/5/2026 10,2% 0,4 1228,0 0,3% 25%
X30N6 30/11/2026 30/11/2026 9,5% 0,7 100,5 0,7% 20%
TZXD6 15/12/2026 15/12/2026 9,4% 0,7 244,4 0,6%
TZXM7 31/3/2027 31/3/2027 9,0% 1,0 1793 0,6% 1% 1
TZXA7 30/4/2027 30/4/2027 8,6% 1,1 99,0 0,0% 10% Loe.3

5 u %\g@g@zmng o ban T e

TZXY7 31/5/2027 31/5/2027 2,8% 1,2 103,9 |:.—1,1% ~~~~~~~~~~~~~~ -

% T e e
TZX27 30/6/2027 30/6/2027 8,2% 1,2 319,5 2,1% P S e
TZXD7 15/12/2027 15/12/2027 9,4% 1,6 2233 0,2% 0%

0,00 2,00 4,00 6,00 8,00 10,00

TZX28 30/6/2028 30/6/2028 9,3% 2,1 288,5 0,5% Duration (afios)
TX28 9/11/2028 9/5/2026 9,7% 1,2 1730,0 |]-O,3%
DICP 30/12/2032 30/6/2026 4,5% 3,1 45420,0 0,6%
PARP 30/12/2038 30/3/2026 8,4% 6,4 32250,0 1,1%
CUAP 30/12/2045 30/6/2026 8,5% 9,6 39690,0 1,0%

SOBERANOS DOLLAR LINKED Informacion al 06-03
Ticker Maturity Prox. Vto TIR Duration Precio Var.semanal
D30A6 30/4/2026 30/4/2026 17,41% 0,14 136990,00 -1,1
TZV26 30/6/2026 30/6/2026 5,04% 0,31 138040,00 —0

11
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SOBERANOS TASA DE REFERENCIA FIJA Informacién al 06-03

Ticker Maturity Préx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal

TO26 17/10/2026 17/4/2026 42,3% 0,6 94,4 -0,6-

LECAPS - BONCAPS Informacion al 06-03

Ticker Maturity Prox. Vto TIR Duration Precio Var.semanal

S17A6 17/4/2026 17/4/2026 61,38% 0,11 104,64 0,2%

S30A6 30/4/2026 30/4/2026 51,15% 0,14 120,20 0,3%

S29Y6 29/5/2026 29/5/2026 47,35% 0,22 121,16 B -o02% TIR 80% Lecaps

T30J6 30/6/2026 30/6/2026 43,03% 0,31 129,70 I -01% e . 51786

$31G6 31/8/2026 31/8/2026 37,98% 0,48 108,89 0,5% * 53006,0v6

$3006 30/10/2026 30/10/2026 36,08% 0,64 110,94 0,9% 40% o 530N6 ‘ * S31G6 o 53006 * T30AT31Y7
S30N6 30/11/2026 30/11/2026 37,93% 0,00 102,75 ¥ -02% 20%

T15€7 15/1/2027 15/1/2027 39,24% 0,85 121,40 0,0% 000 020 040 060 DutA%n (afios) 1,00 120 140 160
T30A7 30/4/2027 30/4/2027 36,63% 1,14 110,15 0,3%

T31Y7 31/5/2027 31/5/2027 35,75% 1,23 104,15 0,4%

TY30P 30/5/2030 30/5/2026 26,97% 2,74 118,75 1,5%

DUALES Informacion al 06-03

Ticker Maturity Prox. Vto TIR Duration Precio Var.semanal
TTM26 16/3/2026 16/3/2026 34,06% 0,2 148,35 0,4%
M30A6 30/4/2026 30/4/2026 33,57% 1,7 109,25 0,4%
126 30/6/2026 30/6/2026 39,07% 3,8 146,30 0,5%
M31G6 31/8/2026 31/8/2026 40,36% 5,8 111,90 0,0%
TTS26 15/9/2026 15/9/2026 40,32% 6,3 144,55 0,5%
TTD26 15/12/2026 15/12/2026 40,92% 9,4 142,30 0,4%
TMF27 13/2/2027 13/2/2027 39,84% 11,8 104,90 1,8%

12
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Dolar y ROFEX CAPITAL MARKETS

FUTUROS DE DOLAR ROFEX al 06/03

Vencimiento Precio Var. Semanal Tasa directa TNA Implicita plazo TEA Open Interest Volumen diario

31-03-26 1439,50 2,2% 1.113.296 220.698

[ 174 [ 301% |

30-04-26 1a7200 [N 41% 27,3% S0 23% 897.938 63.947
29-05-26 150500 [N 6.4% 28,0% N 23% 2.210.322 27.891
30-06-26 154050 [ 9,0% 28,2% S 23% 156.830 2619
31-07-26 157250 [ 11,4% 28,2% ey  23% 149.877 290
31-08-26 161050 [P 13,9% 28,5% IS0 23% 41.451 -
30-09-26 164600  [DNEEN 16,4% 28,8% Soe  22% 10.463 1
30-10-26 168100 (N2 18,9% 29,0% S 22% 13.225 -
30-11-26 171600 [N 21,4% 29,0% sy 22% 36.204 ;
30-12-26 1751.00 [ 23,8% 29,1% s 22% 851 :

TEM (rojo) TEA (azul)

2,5% 40,0%

30,0%
2,0%

20,0%
Lo 10,0%

,27%
0,0%
0,

1,0% -10,0%

-20,0%
0,5%

-30,0%
0,0% ~40,0%

31-03-26  30-04-26  29-05-26  30-06-26  31-07-26  31-08-26  30-09-26  30-10-26  30-11-26  30-12-26
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Brecha Dolar Oficial /MEP N T —,

EVOLUCION DOLAR CAM1 - MAE Brechas MEP y CCL

Fecha Cotizacion Var. Mensual Var. YTD Cotizacion MEP Brecha MEP Cotizacion CCL Brecha CCL
6/3/2026 1413,82 0,34% -3,12% 1435,85 1,56% 1470,00 3,97%

TIPO DE CAMBIO REAL MULTILATERAL TC real bilateral ARG vs BRL al FX Oficial
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Informe Semanal @ FIRST

indice MERVAL en délares cable

CAPITAL MARKETS

usDC Merval en délares (CCL)
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Informe Semanal
Evolucion Cedears de ETFS en ARS
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Cedear de ETF
SPYm.BA
DIAm.BA
XLFm.BA
EWZm.BA
QQQm.BA

ARKKm.BA
XLEm.BA
EEMm.BA

CCL

Var % ARS
43,0%
36,1%
25,1%
83,0%
48,9%
67,9%
59,1%
60,7%
17,0%

8/25

@ FIRST

CAPITAL MARKETS

Evolucion % en ARS CEDEARS DE ETFS ultimos 12 meses
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Informe Semanal

Evolucion Merval 0

(1) Cotizacion en ARS

COTIZACION MERVAL AL 06/03

Panel Lider Merval

indice MERVAL

ALUAR $
MACRO $
BYMA e

CENTRAL PUERTO

Central Puerto

COMER DEL PLATA e . §

CABLEVISION HOLD

Cablevision K3
EDENOR FEdenor §
FRANCES BBWV/A 3§
GP FIN GALICIA $

MIRGOR Willgdeleolg $

PAMPA ENERGIA

“SPampaecnerqgia $

GPO SUPERVIELLE

SUPERVIELLE $

TRAN GAS NORTE ¢ We<=ma & g

TRAN GAS DEL SUR tgs @r

R4

TRANSENER @ Transener $

TERNIUM ARG i, METERTI0 RN §

GP FINAN VALORES

YPF SOCIEDAD

vPF I

Ultima
2.626.114,83
850,00
10.380,00
306,00
2.157,00
39,60
6.990,00
1.876,00
6.885,00
6.170,00
18.325,00
4.707,50
2.474,00
3.932,50
8.635,00
4.010,00
662,00
499,75

55.100,00

Var % Diaria

2,15%

6,45%

-2,26%

3,82%

2,37%

-1,61%

3,40%

0,48%

0,58%

-1,35%

0,96%

3,07%

0,57%

5,36%

4,29%

0,56%

7,55%

-0,05%

5,76%

Var % Semanal

-16,00%

-15,34%

-24,56%

1,58%

-20,04%

-35,19%

-9,06%

-19,14%

-26,91%

-25,36%

-32,13%

-13,47%

-31,18%

-17,12%

-9,25%

15,56%

-5,43%

-9,14%

-2,39%

@ FIRST

Var % YTD

13,94%

14,44%

22,83%

17,44%
33,45%

-7,87%

2,88%
10,50%
0,70%
18,12%

-7,40%

0,92%

CAPITAL MARKETS

Volumen

1.562.873

446.918

8.726.993

1.207.326

21.672.347

10.176

344.423

167.652

3.382.626

6.320

1.299.693

945.624

134.664

225.912

615.138

1.410.823

4.304.154

660.336
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Informe Semanal

Cotizaciones ADRs

(M

COTIZACION ADRs AL 06/03

Ticker

Ultimo

Var % YTD

@ FIRST

CAPITAL MARKETS

ETF MSCI Argentina
FRANCES

MACRO

CRESUD

EDENOR

GP FIN GALICIA
PAMPA

GPO SUPERVIELLE
TELECOM

TRAN GAS DEL SUR
TENARIS

YPF

IRSA

CENTRAL PUERTO
TERNIUM ARG
CORP AMERICA
LOMA

MERCADO LIBRE

BBWVA

=
Macro

-~

<
CRESUD

NEdenor

“Campacnergia

SUPERVIELLE

TELFEFCOM
e

tgs#

= Tenaris

STy

Lt

=

|

Central Puerto

() AMERiCA
T =

©~

<~

$

PN Ternium B

$

86,56

13,88

69,98

10,81

25,49

41,40

79,18

8,31

10,96

29,13

52,79

37,20

14,35

14,58

39,00

25,47

9,80

1.778,67

-0,35%

-2,73%

-5,46%

-0,46%

-2,54%

-4,14%

0,75%

-2,46%

-1,26%

2,00%

0,18%

3,39%

-1,78%

-0,95%

-2,77%

-2,56%

-1,21%

-0,10%

-5,01%

-22,50%

-20,82%

-12,75%

-14,42%

-21,93%

-10,03%

-27,80%

-5,03%

-5,42%

35,10%

2,51%

-13,66%

-15,97%

-0,34%

-4,14%

-23,91%

-9,88%

Volumen

-5,36%
-23,23% 441.421
-21,72% 375.696
-14,55% 155.088
-15,33% 45.578

-22,95% 1.270.420

-9,60% 176.860

-29,46% 235.069

-4,70% 157.206

-5,79% 127.321
1.750.339

3,10% 1.955.576

-13,97% 75.128
-15,82% 101.220
2,14% 73.485
-2,97% 30.293
-22,90% 79.219
-11,99% 252.739

(1) Cotizacion en USD
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Informe Semanal @ FIRST

Cotizaciones Cedears A T——

COTIZACION CEDEARs AL 06/03

Ticker Ilti Var % YTD Volumen
APPLE . $ 19.000,00 -0,11% -8,66% -8,4% 41.076
TESLA T $ 39.380,00 0,05% 13,07% 14,9% 16.022
PETROBRAS L perrospas 26.100,00 6,44% 42,08% 159.692
ALIBABA GROUP £2 $ 21.700,00 2,55% -18,91% 13,1% 39.837
GENERAL ELECTRIC @ $ 59.600,00 -0,38% -2,38% 0,4% 1.047
MICROSOFT CORP =: $ 20.270,00 0,55% -16,23% 17,9% 234.403
VALE V N ALE $ 11.110,00 1,07% 8,92% 11,3% 221.164
VISTA $ 30.980,00 5,16% 21,59% 6,7% 1.096.467
AMAZON amazon $ 2.195,00 -1,44% -9,52% -10,3% 473.787
BANCO BRADESCO > pradesco $ 5.415,00 -0,82% 5,02% 7,6% 73.619
GOOGLE Go gle $ 7.630,00 0,26% -8,84% 7,3% 178.919
MC DONALD'S $ 20.080,00 0,40% 3,47% 3,3% 4.299
NETFLIX NETFLIX $ 3.025,00 -0,08% 2,98% 1,4% 416.415
FACEBOOK 00 $ 39.700,00 1,54% -5,07% 6,0% 37.941
COCA COLA (@ﬁ $ 22.800,00 0,88% 6,69% 6,9% 101.247
BERKSHIRE HATHAWAY | B/ g 33.500,00 0,06% -3,51% 4,0% 38.328
BIOCERES SEMILLAS 7; $ 798,00 -4,49% 62,46% -60,4% 141.924

(1) Cotizacion en ARS 20



CONTACTO

@ FIRST

CAPITAL MARKETS

Para mayor informacion sobre la Newsletter o sobre FIRST Capital Markets, por favor contactenos:
Mesa de Operaciones: mesa@firstcma.com / 011 5239-3336

Joseé Luis Garofalo

Vicepresidente Ejecutivo

Maria Rita Franchini

Compliance / Administracion

Silvina Podesta

Compliance

Eugenia Magetti

Back Office

Juan Manuel Pérez
Back Office

Pedro A. Cristia, CFA

Gerente General

Victoria Mosquera

Mesa de Operaciones

Thiago Solovei

Mesa de Operaciones

Camila Stagnaro

Mesa de Operaciones

David Martinez Yafar
Middle Office

Federico Fernandez Coddn

Analista

Nicolas Spiaggi

Analista

Alejandro Caramella
Head Portfolio Manager

Natalia Trilla

Portfolio Analyst

Joaquin Aranguiz Atrio
Portfolio Analyst

A
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FIRST

CAPITAL MARKETS

FIRST Capital Markets S.A.
Agente de Negociacion

registrado bajo el N° 532 de la C.N.V.
AAPIC — Fondos Comunes de Inversion
registrado bajo el N° 49 de la C.N.V.

BUENOS AIRES

25 de Mayo 596 - Piso 19, Oficina "A”
C1002ABL, Ciudad de Buenos Aires.
(+54 11) 5235 1032
contacto@firstcma.com
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